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Zorlu kosullara ragmen net kar yaratimi

Sabanci Holding, 2025 3.¢eyrekte 679 milyon TL net kar ile
ile beklentilerimiz dahilinde bir sonug paylasti.

Makro zorluklara ragmen net kar yaratimi izleniyor.
Sirket, i¢ tarafta temkinli gevseme ve kuresel anlamda
belirsizliklerin oldugu ortamda net kar yaratimini
surdurdu. Gegtigimiz sene ayni ¢ceyrekte 3,8 milyar TL net
zarar elde eden sirket, bu sene 679 milyon TL net kar elde
etti. Banka disi kalemlerde ise gec¢tigimiz sene 22 milyon
TL net kar elde eden sirket, bu sene ise 1,3 milyar TL net
kar elde etmis oldu.

Kombine gelirler diri kalmaya devam ediyor. Sirket
3.ceyrekte banka disi gelirlerdeki %4 disus etkisiyle %3
azalisla 394 milyar TL gelir elde etti Kombine
standartlarda %53 banka %47 banka disi kalmaya devam
etti. Enerji ve finansal hizmetler gelir disustune sebep
veren alanlar oldu. Onimuizdeki dénemde gelir istahinin
artarak devam etmesini bekliyoruz.

Operasyonel karhlhikta gug¢lu buyime var. Sirket,
3.ceyrekte %525 artisla 2531 milyar TL FAVOK elde
ederken, bunun 15,96 milyar TL'si banka, 9,34 milyar TL'si
banka disindan elde edilmis oldu. Bu c¢eyrek itibariyle
dijital alanin da FAVOK pozitife geciyor olusu
énimuizdeki dénemde FAVOK'in beklenenden daha
hizh bayimesine sebebiyet verebilir.

Stratejik gelismeler strlyor. Sabanci Renewables Inc.,
yeni aldigi aksiyonlarla birlikte kurulu glcini 790 MW'a
yUkseltirken, sermaye taahhidi 395 milyon dolara
yUkseldi. Kordsa'da bedelli sermaye artirmi karari
alinirken, holding bu sermaye artirrmina katilacagini
acikladi. Bulutistan, kendi altyapisiyla Birlesik Krallik'ta
hizmet vermeye basladi. CIS ve Avrupa'da yayillimini
surdurecek.

SAHOL 6zelinde finansallan sinirh olumlu
degerlendirmekle birlikte 6nimuizdeki ¢eyrek itibariyle
surpriz olmamasi halinde bankacilik grubunun da net
karda pozitife ge¢gmesiyle birlikte daha guglu karhihklar
elde edinimine baslanmasini bekliyoruz.

SAHOL son veri itibariyle %70 iskontolu islem
gbérmektedir.

5 Kasim 2025
Son Fiyat 80,60
BILANCO PUANI 410
Piyasa Degeri (mIn TL) 169.290
Piyasa Degeri (mIn $) 4,033
F/K 0,00
FD/FAVOK 6,14
PD/DD 0,50
Hisse Sayisi (mlIn lot) 2.100
FDPO (%) 5319
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(min TL) 2174
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE  -2,78
XHOLD'A GORE ~ -15,29

-17,82 -24,15
-34,23 -50,41

Nominal (TL) -0,92  -1591 3,51
Nominal (USD) -1,89  -19,41 -19,18
ORTAKLIK YAPISI %
SAKIP SABANCI HOLDING 13,9
SERRA SABANCI 7,02
CiGDEM SABANCI BILEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84
DIGER 65,40
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -1,99 0,0
Brut Kar Marji (C%) 0,84 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -7,84 0,0
FAVOK Marji (C%) 0,71 1,0
Net Kar Marji (Y%) -0,27 0,0
Net Kar Marji (C%) -0,42 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 199.832,73 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 1.218.324,40 1
Cari Oran 0,77 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -233.811,82 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,99 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 14,81 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 14,81 0,5
FAVOK Buyume (Y%) -47,50 0,0
FAVOK Blyume (C%) 53,76 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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